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FOMC, PBOC a Skéti ako hlavné spustace volatility

Treti septembrovy tyzdefi sa niesol v oakdvani najvicssicho TPO a to Kurzy indexov a akcii st zatvaracie
konkrétne spolo¢nosti Alibaba, ktora bola umiestnena na NYSE. Investori hodnoty z predosi¢ho obchodného dia
ale vyckéavali aj na vysledky Skotskeho referenda a samozrejme aj na
zasadnutiec FOMC. Koniec tyzdiha patril aj exspiracii kvartalnych
derivatov, tzv. Quadruple Witching.

V uvode tyzdina investori zatlacili rusky rubel’ az na nové minima, cca 38 sSR-sAx BOP 2104 15 85
USDRUB. Tlak na rubel pokracuje a nevyzera to zatial ani len na
stabilizciu. Eurdpa uvalila na Rusko tretie kolo sankcii a Rusko trochu
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uzatvorll_o. kohutiky s plynom. Obchodnd vojna zari a situdcia sa  komeréni oz 50150 -0.0 17.9
neupokojuje. y Unipetrol czk 1234 -3.8 -28.0
Utorok priniesol na trhy poriadne pohyby. Mohla za to tento krat Cinska, nNwRr czK 0.8 - 925
centralna banka PBOC, ktord oznamila tzv. ,,stealth QE*“. Jedna sa o SLF PL- BOD 25396 1.7 53
(short term lending facility) pdzicky, ktoré maju dodat’ likviditu bankam. KGHM PLN 1316 32 32
Tieto pdzicky nebudu sterilizované a dokonca by mohla PBOC stanovit’| PEKAO PLN 1948 39 94

PKN PLN 436 7.2 -1.8
PKO BP PLN 40.0 1.6 8.0
HU - BUX BODY 184124 -1.5 -0.3
MOL HUF 124200 1.4 -23.8
Mtelekom  HUF 3510 -59 104

pomocou nich interest rate cap, ak by sadzby isli vyrazne nahor. Navyse,
velkost” SLF nie je limitovand iba na ohldsenych 500mld. Yuan. Reakcia
trhu bola jasna: Nakup vSetkého, predaj USD. Americké akcie po Cerstvej
likvidite rastli na nové maxima, kupovalo sa zlato (zastalo vSak na 1240

USD) a dolar klgsal. V stredu vsak prislo éiastoégé Vytriezven.ie, zlatu| grp HUF 44050 06 00
a dolaru sa podarilo vymazat’ utorkové straty, no akcie pokracovali v raste. Richter HUF 39800 51 9.0
Na rad prislo FOMC. Fed znizil QE na 15 mld. USD, pricom potvrdil, Ze, Au-ATX BOD 23009 02 -85
program ukon¢i na d’alSom zasadnuti v oktobri. Komentare ku zvySovaniu Erste EUR 19.3 -15 -20.0

sadzieb boli neutralne, no naznacili, Ze zvySovanie je data dependant a nie. OmvAG  EurR 276 -1.8 -227
time dependant. Americkd ekonomika pokraduje v solidnych vysledkoch Raiffeisen Eur 203 0.1 -14.9

apreto je prvé zvysovanie sadzieb redlne uz na jar 2015. Potvrdil to aj | c/ekom o 72 03 304
Fischer v piatkovych komentaroch. Akcie samozrejme reagovali rastom na E%’NDAX R 9722'2 i 1%
nové maxima, darilo sa zelenej bankovke (USDJPY nad 108.00, EURUSD _ v ' ' '
.. , A . i Siemens EUR 96.4 -0.7 6.7
pod 1.2900) a zlato SQOI}J s dlhopismi bqlo predavané. Trh bol viak stale  pjan, EUR 1385 41 181
pomerne nervozny zo $kotskeho hlasovania a IPO Alibaby. FRA- BOD 4612 04 61
5 TotalSA  EUR 500 00 17.4
Skoti nakoniec 55% odhlasovali zotrvanie v unii akazdy si mohol BNP EUR 540 01 6.0
vydychnut’. Britska libra reagovala pozitivne, no par hodin po vysledku uz —Sanofi- EUR 888 22 184
bola sellovana. FX market vykazoval znova znamky dolarovej sily a kabel HOL-AEX BOP 4257 19 113
tomu podlahol. Royal EUR 306 20 2458

Unjlever EUR 31.4 -1.6 4.5
BE - BOD 32204 15 133

s

Spolo¢nost’ Alibaba bola upisana za 68 USD (v priebehu tyzdina bol
zdvihnuty rande z pévodnych 60-66 USD). Otvorenie obchodovania na GDF Suez  EUR 108 20 74
sekundarnom trhu bolo za 92.7 USD, ¢o predstavovalo cca 37% narast. InBev NV EUR 802 40 168
Piatok patril aj spominanym kvartdlnym exspirdcidm. VySlo to tak pekne o get BOD 72037 17 223

naraz. Likvidita sa rolovala na decembrové derivaty a volatilita v piatok grp RON 87 -07 -16
priala intradennym trejderom. Akciovy index SPX vytvoril nové maxima petrom RON 05 -32 52
nad 2018 USD a Dow Jones nad 17 300 USD. Americké desat’ ro¢né BG- BOD 5473 .08 188
dlhopisy testovali 200 MA na 2.647%, no ten zatial cennym papierom CBBACB  BGN 43 56 63
poskytol oporu a drzi. Chimimpo  ggn 21 13 463

Sl - SBI BOD  g370 23 367
Na podnikovej scéne zaujali svojimi pohybmi akcie nemeckej firmy Kka EUR 660 -04 293

Petrol EUR 300.2 25 43.0

Adidas a francuzskej Sanofi. Prvda menovana vzrastla za uplynuly tyzdei 5. BOD 19000 o8 44
0 viac ako osem percent po spravach o tom, Ze vo firme sa chystd kOpit pom 5k 2460 44 542
stake viacero hedge fondov (napr. aj Third Point llc.) achct tlacit’ na inA-I. HRK 40000 00 57
vymenu aktudlneho CEO Herberta Hainera, ako aj spin off Reeboku. TtrisenN30 soby 942140 1.1 42
Sanofi vzrastol o dve percenta po tom, ¢o ho Deutsche Bank oznacila za| Akbank TRY 76 -13 -11.4
jednu ztop three farmaceutickych firiem v regione (spolu s Bayerom I$ TRY 53 -1.3 80
a Roche). Trzby za nové lieky od roku 2015 by mali kombinovane
presiahnut’ 25 mld. EUR, priCom Sanofi by mal podl'a banky bodovat’
svojim lieckom Alirocumabom. VYPRACOVAL
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